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BRAUCHT ES EINE VERRENTUNGSPFLICHT BEI
RIESTER?

Nein, es braucht keine Verrentungspflicht.

* Verrentung kann eine Option sein, fur die sich
Verbraucher:innen entscheiden konnen.

*  Wenn verrentet wird, muss es gute und
gunstige Angebote geben.

THESE

* Moglichkeit schaffen, GRV-Altersrenten Uber
Riester zu erhohen.
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AKTUELLE RECHTSLAGE ZUR AUSZAHLUNGSPHASE

AltZertG fordert:
* eine lebenslange Leibrente, oder

Bildquelle: vzbv

« eine Ratenzahlung im Rahmen eines
Auszahlungsplans mit einer anschliel3enden
Teilkapitalverrentung ab spatestens dem 85.
Lebensjahr.

Leistungen mussen wahrend der gesamten
Auszahlungsphase gleichbleiben oder steigen.

Weitere Moglichkeiten der Verwendung:
» Zusammenfassung von bis zu zwolf Monatsleistungen in einer Auszahlung.

* Kleinbetragsrente nach § 93 Abs. 3 EStG.

* Entnahme von bis zu 30 Prozent des zu Beginn der Auszahlungsphase.
* Auszahlung der anfallenden Zinsen.

* Verwendung fiir weitere beglinstigte Zwecke (Kauf oder Bau einer Wohnung/eines Hauses oder
Tilgung eines Darlehens fur den Kauf oder Bau, barrierearme UmbaumafRnahmen,
energetische Sanierung).
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WARUM HAT RIESTER EINE VERRENTUNGSPFLICHT?

Leitbild der GRV wird auf Riester ubertragen, passt aber

nicht: r — -
* Lebenslange Absicherung gegen unterschiedliche - °

Lebensrisiken (Alter, Tod, Erwerbsminderung).

* Funktioniert nur im Umlagesystem.

T 0 A
TTITLACIE

Private Altersvorsorge ist Vermogensaufbau:

- Kaum Absicherung von Risiken wahrend des
Erwerbslebens.

» Geringe BU-Komponenten; dazu Gesundheitsprufung:
Verbraucher:innen mit erhohten Risiken
ausgeschlossen.

- Kaum Hinterbliebenenabsicherung.
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NEGATIVE FOLGEN DER VERRENTUNGSPFLICHT

Fokus auf spatere Verrentung begilinstigt Verkauf Statische Hybride Rentenversicherungen
von Versicherungen schon in der Ansparphase: Anbiates und Tarif ki, Aafls R S
. e Koste Sicherungs- Frebe Fond
- Versicherungsmantel unnétig teuer. : e 8
- Versicherungen haben wegen der Garantie o s
. . o ) . . Alte Leipziger AL_Rente Flex AR1S 12.0 48.4 ¥E
eine ineffiziete Kapitalanlage, die durch eine Baloise Bost lvest FANZS & | 115 504 380
Garantieabsenkung nicht besser wird. Inter Mein Leben YO3N171 150 184 a8
MyLife Aktiv 15 52.4 48]
* Begrenzung vor allem Vertriebsseitig: Fokus auf ki IEXRIN |4 8 425
tierten Leist icht auf Ch Volkswahl Bund Fonds Pur FR 19 483 38,8
garantierten Leistungen, nicht au ancen. Sttische 2Topt-Hybvid mit 80 Prozom BoiggGole a0
Alte Leipziger AL_Rente Flex ARTS ( 12.0 792 | BB
Baloise Best lvest FRN23 116 196 BB
Ve rre ntu ngs pfl icht lm_er_l[.l_q-in_Lih-_m W3H1_“ 15,0 174 76
MyLife Aktiv 15 838 147 &
> Versicherungen Wiirnberger NFX3200 \&Y 15 wij

Quelle: Stiftung Warentest, Finanztest, 12/2023, S. 36/37.

> Hohe Kosten

> Ineffiziente Kapitalanlage
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ZWISCHENERGEBNIS

» Leitbild der GRV nicht auf Riester ubertragbar.
Riester in der Ansparphase v.a.
Vermogensaufbau.

 Negative Folgen der Verrentungspflicht: Haufig
Versicherungsmantel schon in der
Ansparphase:

- Unnotig teuer.

- Falsche und unrentierliche Kapitalanlage
(auch bei Garantieabsenkung)

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.
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SIND AUSZAHLUNGSPLANE RISIKOREICHER ALS

RENTENVERSICHERUNGEN

Auszahlungsplane nicht risikoreicher als
Rentenversicherungen.

Fixe Rente
Entnahmeplan Uber 30 Jahre.
100.000 Euro Vermogen zu Renteneintritt.
Ausgewogenes Portfolio.

Entnahmebetrag, der selbst bei den bis dahin bekannten
schlimmsten Borsenverlaufen das Vermogen nicht vorzeitig
aufgebraucht hatte.

Entnahme konstant 349 Euro pro Monat.
Endvermogen 169.000 Euro.

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.
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SIND AUSZAHLUNGSPLANE RISIKOREICHER ALS

RENTENVERSICHERUNGEN

Auszahlungsplane bieten deutlich hohere
Chancen als Rentenversicherungen.

Flexible Rente
Entnahmeplan Uber 30 Jahre.
100.000 Euro Vermogen zu Renteneintritt.
Ausgewogenes Portfolio.

Wird regelmaRig neu berechnet. Ergibt sich, indem man das
aktuelle Vermogen durch die Restlaufzeit teilt.

Anfangsrente: 288 Euro, Median-Rente: 597 Euro.
Starkste Rentensenkung: -27 %.

Endvermogen: O Euro

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.

——Entnahme (linke Skala)

_.1.400
L

S 1.200

z 1.000

2 800

o 600

O 400

E 203

S 33
5 9

Quelle: Stiftung Warentest.

2004
2009

2014

2019
2024

250.000
200.000 ©
|
Ll
150.000 <
(k]
100.000 &
=
50.000 I
0

verbraucherzentrale
o Bundesverbavo




ZWISCHENERGEBNIS

» Leitbild der GRV nicht auf Riester Ubertragbar. « Auszahlungsplane sind nicht risikoreicher als
Riester in der Ansparphase Vermogensaufbau. Rentenversicherungen, bieten aber deutlich
mehr Chancen auf eine hohe Zusatzrente.

» Negative Folgen der Verrentungspflicht: Haufig
Versicherungsmantel in der Ansparphase:

« Unnotig teuer.

- Falsche Kapitalanlage (auch bei
Garantieabsenkung).
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SIND AUSZAHLUNGSPLANE RISIKOREICHER ALS
RENTENVERSICHERUNGEN

Rentenversicherungen sind risikoreicher als
Auszahlungsplane.

Risiken auf zwei Ebenen:

1. Schlechte Kapitalanlage und zu geringe
Vorsorgevermogen.

2. Vertragliche Risiken beim Rentenubergang
und in der Auszahlungsphase.
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RISIKEN VON VERISCHERUNGEN BEIM
RENTENUBERGANG

Abschlusskosten fur die Auszahlungsphase bei
Riester-Sparvertragen.

* RestRV ab dem 85: Lebensjahr: 6000 Euro aus
dem Vorsorgekapital.

o Zusatzlich 750 Euro Abschluss- und
Vertriebskosten (12,5%).

Urteil des BGH vom 21.11.2023
» Kostenklausel der Sparkassen unzulassig.
« Suche nach neuen Rechtsgrundlagen.

* Folge: Erhebliche Reputationsrisiken fur die
Zusatzvorsorge.
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RISIKEN IN DER AUSZAHLUNGSPHASE

Kurzung des Rentenfaktors bei Riester-
Rentenversicherungen.

Klage gegen die ZURICH.

LG Koln hat Vertrags-Klausel fur unwirksam
erklart.

Rucknahme der Berufung ohne Anwendung auf
andere Falle.

Mogliche Sammelklage vor dem OLG
Dusseldorf.

Rechtliche Schritte gegen die Allianz, Zurich,
Axa und LPV Lebensversicherung.
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ZWISCHENERGEBNIS

» Leitbild der GRV nicht auf Riester Ubertragbar.
Riester in der Ansparphase Vermogensaufbau.

» Negative Folgen der Verrentungspflicht: Haufig
Versicherungsmantel in der Ansparphase:

« Unnotig teuer.

- Falsche Kapitalanlage (auch bei
Garantieabsenkung).

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.

Auszahlungsplane sind nicht risikoreicher als
Rentenversicherungen, bieten aber deutlich mehr
Chancen auf eine hohe Zusatzrente.

Rentenversicherungen sind risikoreicher als
Auszahlungsplane.
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QUASI-MONOPOLSTELLUNG BEIM RENTENUBERGANG

Diese Versicherungsgessllschaften
nehmen noch neue Kunden. Doch
nicht jeder bekommt einen Vertrag.

Keine Wechselmoglichkeit zur Rentenphase.
*  Wechsel nur weit vor der Rentenphase maoglich.

« Damit Quasi-Monopolstellung des Anbieters der
Sparphase.

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.

Versicherer Mindest- Hichstalter des
vertragslaufzeit | Kunden bei
bis Rentenbeginn | Vertragsbeginn
[Jahre) {Jahre)

Allianz (1] 60

Aite Leipziger |15 65

BBV/ 10 -

Die Bayerische

Continentale 12 55

Hannoversche |37 30

HanseMerlur 1% -

HUK-Coburg 21 54

SV Sachsen 25 45

SV Sparkassen- | 20 47

versicherung

Volkswoh! Bund | 5 G2

WWK 12 56

Quelle: Stiftung Warentest, Finanztest, 11/2023, S. 41.
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ENDERGEBNIS

» Leitbild der GRV nicht auf Riester Ubertragbar.
Riester in der Ansparphase Vermogensaufbau.

» Negative Folgen der Verrentungspflicht: Haufig
Versicherungsmantel in der Ansparphase:

« Unnotig teuer.

- Falsche Kapitalanlage (auch bei
Garantieabsenkung).

© 2023 Verbraucherzentrale Bundesverband e.V.

Auszahlungsplane sind nicht risikoreicher als
Rentenversicherungen, bieten aber deutlich mehr
Chancen auf eine hohe Zusatzrente.

Rentenversicherungen sind risikoreicher als
Auszahlungsplane.

Quasi-Monopolstellung des Anbieters der
Sparphase beim Rentenubergang.
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WAS MUSS JETZT PASSIEREN?

Empfehlungen der Fokusgruppe zur
Auszahlungsphase sind richtig:

* Verzicht auf Verrentungspflicht und Zulassung
von Auszahlungsplanen.

» Markt fur Auszahlungsplane notwendig.

« Erhohung der GRV-Altersrenten durch Riester-
Vermogen ermaoglichen.

Reform wiurde Bedingungen der
Auszahlungsphase verbessern:

o Kel ne LOSU ng fu r PrObleme der Ansparphase Abschlusstreffen der Fokusgruppe private Altersvorsorge am 27. Juni 2023 im Bundesministerium der

Finanzen Quelle: Bundesministerium der Finanzen / Photothek

* Aber positive Auswirkungen.
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